
ربنشکخلاصه مدیریتی نماد 
معرفی شرکت

شرکت از ساال . به منظور تامین کربن بلک کشور با مشارکت صاحب نام ترین تولیدکننده کربن بلک جهان، شرکت کابوت آمریکا آغاز به کار کرد1351در سال کربن ایران شرکت 
یات دو از شرکت های وابسته به شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی است و مالکحال حاضر این شرکت در . هزار تن کربن بلک در سال است36دارای ظرفیت تولید 1373

.را در اختیار دارد%( 44)و دوده صنعتی پارس %( 53)شرکت صنایع لاستیک سهند 
مفروضات تحلیل

و 1403بارای ساال . هزار تن رساند51تولید خود را به بیش از 1402هزار تنی دارد که سال هاس مازاد بر ظرفیت تولید می کند و در سال 36شرکت ظرفیت تولید سالانه : تولید
.هزار تنی در نظر گرفته شده است51سال های آتی تداوم تولید و فروش 

برابر 1403ل در این تحلیل فرض شده که نرخ نفت در سا. نرخ های فروش کاملا توسط انجمن دوده سازان و باتوجه به نرخ نفت و فرآورده های نفتی تنظیم می شود: نرخ فروش
دلار برای نرخ فروش صادراتی لحاا  شاده 1,008دلار در تن برای نرخ داخلی و 1,260دلار باشد که باتوجه به این نرخ و نسبت نرخ  فروش در سال های قبل به نرخ نفت، 84با 

.است
.میلیارد تومان فروش داشته باشد3,200و مقدار فروش گفته شده انتظار می رود شرکت بتواند در حدود 1403باتوجه به نرخ دلار سال : مبلغ فروش

.تومان برآورد شده است50,000, 1403سال برای بوده که نیما نرخ دلار شرکت نرخ : دلار
باتوجاه . ستنرخ  آن ها کاملا متاثر از نرخ نفت است و طی سالیان اخیر نسبت ثابتی را حفظ کرده اکه قطران و انواع روغن مواد مصرفی شرکت عبارتند از : اولیه مصرفیمواد 

.دلار به ازای هر تن محاسبه شده است408و نرخ خرید انواع روغن 491به نرخ نفت نرخ خرید قطران 
میلیارد تومان بوده که متصاوریم درآماد 432و 328به ترتیب برابر با 1402ذکر شد که پسهند و شدوص زیرمجموعه های شرکت هستن و سود این دو در سال :زیرمجموعه ها

رشد عملیاتی شکربن به این شرکت ها تعمیم داده شده است و درآمد شرکت از محال ساود 1403میلیارد تومان باشد و برای سال 320بالغ بر 1402شرکت از این محل در سال 
.میلیارد تومان برآورد می شود370در حدود 1403این شرکت ها برای سال 

سخن آخر
یک بارز مهم ترین و بزرگترین ریسک شکربن ملزم بودن لاست

ربن و سایر زیرمجموعه های وپترو و تاپیکو برای خرید از شک
روش است اگر این الزام از بین برود کوچکترین تغییار در فا
باا . این شرکت موجب افت قابل توجه سود آن خواهد شد

P/E، 1402درصدی در مجماع 80در نظر گرفتن تقسیم سود 
واحد اسات 4/3در حدود 1403فوروارد این شرکت با سود 

واحدی خود و همچنین صنعت 7/5که پایین تر از میانگین 
با درنظار گارفتن ایان ریساک می تواناد . دوده سازان است

.گزینه ای برای سود کوتاه مدت باشد

1404کارشناسی سال 1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال 1402نه ماهه 1401شرح

1,6581,6612,3493,1173,859فروش
2,877-2,306-1,672-1,153-1,264-بهای تمام شده کالای فروش رفته

393509677810982ناخالص( زیان)سود 
236-182-130-90-104-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

77101317-خالص سایر درامدهای  عملیاتی
283426557642763عملیاتی( زیان)سود 

25-19-15-11-7-هزینه های مالی
1562327378449خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

4324178691,0011,188سودخالص از مالیات
144-121-81-63-24-مالیات

4083547888801,044خالص( زیان)سود 
6456123138164(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

639639639639639سرمایه
%25%26%29%31%24حاشیه سود ناخالص
%20%21%24%26%17حاشیه سود عملیاتی
%27%28%34%21%25حاشیه سود خالص

تهیه شده است1403خرداد این گزارش در 

درصد مالکیت سهامداران اصلی

42/6 شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

6/8 شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

2/3 شرکت بیمه دانا

2 شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

2 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان و 
عشایر

44/6 سایر

1403/03/08 اطلاعات سهم

688 (تومان)قیمت 

639 (میلیارد تومان)سرمایه ثبت شده 

4/4 (همت)ارزش بازار 

12 )%(سهام شناور 

11- )%(بازدهی یک ماه اخیر 

45 )%(بازدهی یک سال اخیر 

0/91 (ماهه36)ضریب بتا 

7/5 P/E
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شکربن
شدوص
شصدف
دوده سازان
دوده سازان P/Eمیانگین 

(ریال)نرخ دلار موثر شرکت 
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759561,1151,2741,4331,5921,7501,9092,0682,227

801,0881,2611,4341,6081,7811,9542,1282,3012,475

821,1401,3191,4981,6781,8572,0362,2152,3952,574

841,1931,3781,5631,7481,9332,1182,3032,4882,673

861,2451,4361,6271,8182,0082,1992,3902,5812,772

881,2971,4941,6911,8882,0842,2812,4782,6742,871

901,3501,5531,7551,9582,1602,3632,5652,7682,970

921,4021,6111,8192,0282,2362,4442,6532,8613,069
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